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1. Podstawowe informacje o Emitencie

Okres sprawozdawczy oraz osoby Zarz adzajace i Nadzoruj gce

Niniejsze opracowanie prezentuje dane finansowe MOJ S.A. za okres od 1 stycznia 2009 r.
do 31 grudnia 2009 r. Dane porownywalne dotyczg okresu do 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
W badanym okresie funkcje w Zarzadzie petnili panowie:

a) Andrzej KosecKi .........ccovvnenann. Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
b) Henryk Kotodzigj ........................ Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Technicznych

W Radzie Nadzorczej Spotki zasiadali:

- pan Andrzej Ryszard Bik,

- pan Marcin Jarosz,

— pan Sebastian Piotr Czypionka,

- pan Jan Aleksy Wycislok( odwotany 12 pazdziernika 2009 r.)
- pan Maksymilian Klank.

— pan Kazimierz Bik (powotany 12 pazdziernika 2009 r.).

Przedmiot dziatalno $ci

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego, przedmiot dziatalnosci przedsiebiorstwa
nie ulegt zmianie.

Spotka zajmuje sie produkcjg i dystrybucjg urzadzen i narzedzi, gtéwnie dla potrzeb przemystu
wydobywczego, ze szczegbélnym uwzglednieniem sektora goérnictwa podziemnego. Sg to przede
wszystkim sprzegta i urzadzenia wiertnicze oraz od stycznia 2009 r. stojaki cierne.

W ramach strategii rozszerzania rynkow zbytu Spétka podejmuje i kontynuuje dziatania umozliwiajace
zaspokojenie jak najszerszego zakresu potrzeb przemystu energetycznego w dziedzinie sprzegiet
wszelkiego zastosowania. Oprocz przemystu gorniczego i energetycznego oferta Spoétki kierowana
jest wduzym stopniu takze do przedsiebiorstw przemystu cementowego i stoczniowego oraz do
producentdw przektadni, przenosnikéw tasmowych, kubetkowych, zgrzebtowych itp., pomp,
wentylatorow i kruszarek.

Na rynku goérniczym Spoétka jest producentem oraz dostawca wysokiej jakosci urzadzen tzw. ,matej
mechanizacji gérnictwa”. Spoétka oferuje sprzegla, sprzet wiertniczy (wiertarki i kotwiarki), klucze
dynamometryczne, pompy, agregaty hydrauliczne, smarownice, podpory oraz $wiadczy ustugi
w zakresie remontow oferowanych produktéw i towardw.

W ofercie MOJ S.A. znajdujg sie wyroby wiasne, jak i produkty innych wytworcoéw — gtdwnie sprzegta,
a takze waly kardana, przektadnie i motoreduktory. Dzieki kompleksowej ofercie przeznaczonej dla
odbiorcéw dziatajacych w roéznych sektorach przemystu, Spotka chce zwiekszy¢ swoje udziaty
w rynkach pozagérniczych.

Spotka posiada Dziat konstrukcyjno — technologiczny prowadzacy miedzy innymi prace nad nowymi
produktami oraz modernizacjaq dotychczas wytwarzanych produktéw. Nowe wdrozenia oraz
unowoczesnianie oferty umozliwia Spoétce sprostanie wymogom stawianych przez rynek.

SA-R 2009: Sprawozdanie Zarzadu MOJ S.A. z dziatalnosci jednostki w 2009 r. Strona 2z 24



Aktualny wykaz dziatalnosci Spétki zgodny z PKD 2007:

Odlewnictwo metali lekkich (PKD-24.53.2),

Obrobka mechaniczna elementéw metalowych (PKD-25.62.2),

Obrobka metali i naktadanie powtok na metale (PKD-25.61.2),

Produkcja narzedzi (PKD-25.73.2),

Produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréw (PKD-27.11.2),

Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego (PKD-28.12.7).

Produkcja pozostatych pomp i sprezarek (PKD-28.13.2),

Produkcja tozysk, kot zebatych, przektadni zebatych i elementéw napedowych (PKD-28.15.7),

Produkcja maszyn dla goérnictwa i do wydobywania oraz budownictwa (PKD-28.92.2),

10. Naprawa i konserwacja maszyn (PKD-33.12.7),

11. Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (PKD-33-14.7),

12. Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD-33.20.2),

13. Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, goracg wode i powietrze do uktadéw
klimatyzacyjnych (PKD- 35.30.2),

14. Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (PKD-46.71.2),

15. Sprzedaz hurtowa odpadoéw i ztomu (PKD-46.77.2),

16. Sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana (PKD-46.90.Z),

17. Transport drogowy towaréw (PKD-49.41.27),

18. Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (PKD-52.10.B),

19. Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD-68.10. Z),

20. Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD-68.20.Z),

21. Pozostale formy udzielania kredytow (PKD-64.92.7),

22. Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD-64.99. Z),

23. Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej

niesklasyfikowane (PKD-77.39.2).

©CoNoOUAMWNE

2. Omowienie podstawowych wielko $ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
sprawozdaniu finansowym, w szczeg6lno $ci opis czynnikbw izdarze A, wtym o
nietypowym charakterze, maj acych znacz acy wpltyw na dzialalno $¢ emitenta i osi ggniete
przez niego zyski lub poniesione straty w okresie s prawozdawczym, a tak ze omowienie
perspektyw rozwoju dziatalno  $ci emitenta

RACHUNEK WYNIKOW

Przychody ze sprzeda zy ogétem

Rok 2009 byt pod wzgledem sprzedazy znacznie trudniejszym niz poprzedni rok 2008 z powodu
nasilajgcego sie kryzysu finansowego i gospodarczego drgzgcego gospodarke Swiatowg. Realnie
Spotka odczuta uderzenie zjawisk kryzysowych pod koniec Il kwartatu i w catym drugim po6toczu.
Spadek inwestycji w przemysle goérniczym na skutek wdrazania programéw antykryzysowych
spowodowat gwattowny spadek zamdéwien bezposrednich w Spotce jak réwniez spadek zamowien ze
strony przemystu maszynowego produkujgcego na potrzeby branzy gérniczej i hutniczej. Pomimo to,
dzieki umiejetnej polityce wprowadzania do oferty nowych wyrobéw ( w 2009 r. stojaki cierne
VALENT) przychody ze sprzedazy w 2009 roku utrzymane zostaty na poziomie roku ubiegtego —
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niewielki wzrost o 0,45 pp. Osiggnieto to dzieki wzrostowi przychodéw ze sprzedazy wyrobdéw
wlasnych 0 6,92 pp. ( Tab.1)

Tabela 1. Przychody netto ze sprzeda zy ( 2009 i 2008)

Realizacja Realizacja Réznica Réznica
2009 2008
(tys. zh) (%)
(tys. zh (tys. zh
Przychody netto ze sprzeda zy 17 800 17 721 79 0,45
produktéw, towaréw i materiatéw, w
tym:
Przychody netto ze sprzedazy 16 542 15471 1071 6,92
produktéw
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i 1258 2250 -992 -44,09
materiatow

Struktura przychoddéw ze sprzeda _zy produktéw i ustug

W 2009 roku zaobserwowano spadek udziatu towaréw i materiatdw w ogélnej wartosci przychodéw
ze sprzedazy (-5,6 pp) i wzrost udziatu wyrobow witasnych Spétki (+8,5 pp) oraz spadek ustug

(- 2,9 pp) w ogoblnej wartosci sprzedazy. Nalezy jednak zaznaczyé¢ , ze na rynku wyrobdéw wilasnych
odnotowano spadek wartosci sprzedazy we wszystkich tradycyjnych grupach wyroboéw ( sprzegta ,
sprzet wiertniczy, urzadzenia malej mechanizacji) Wzrost odnotowano wylacznie w sprzedazy czesci
zamiennych co $wiadczy o zatrzymaniu inwestycji modernizacyjnych u kontrahentéw oraz wdrozenia
przez nich programéw opartych na przeczekaniu okresu dekoniunktury. Wzrost wartosci sprzedazy
osiggnieto wylgcznie dzieki wprowadzeniu do sprzedazy nowych wyrobéw.

Szczegotowe zestawienie przychodow ze sprzedazy za 2009 r. zawiera Tabela 2.

Tabela 2. Przychody ze sprzeda zy wg asortymentu (2009 r. i 2008 r.)

P 2009 2008 réznica
tys. zt % tys.zt % tys. zt -pp

Wyroby i ustugi, 16 542 92,9 15 471 87,3 1071 5,6
w tym:

- wyroby 14 173 79,6 12 600 71,1 1573 8,5

- ustugi 2 369 13,3 2871 16,2 -502 -2,9
Towary i materiaty 1258 7,1 2 250 12,7 -992 -5,6
Razem 17 800 100,0 17 721 100,0 79 0,0
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Struktura przychoddéw ze sprzeda _zy w podziale na kraj i eksport

Rok 2009 po poprawie wartosci bezposredniej sprzedazy eksportowej w stosunku do okresu
poréwnawczego w 2008 roku zamknat sie kwotg 775 tys. zt (wzrost wartosci eksportu 0 305 tys. zt).
Wynik ten uzyskano pomimo  kryzysu finansowego rozwijajacego sie w krajach bedacych
dotychczasowych gtéwnymi odbiorcami eksportowymi tj. Rosji i Ukrainie. Gtéwnym rynkiem dla
wyrobow Spétki w 2009 roku zostata Bosnia i Hercegowina . Spotka samodzielnie sprzedata wiasne
wyroby poza granice kraju na taczng kwote 715 tys. zt oraz towary za kwote 60 tys. zt (Tabela 3).
Jednakze pomimo wzrostu wartosci eksportu o prawie 65 % ,podobnie jak w 2008 r., tak i w badanym
okresie dominowala sprzedaz krajowa. Zapewnita ona az 95,6 % wartosci przychodéw ze sprzedazy
(2008: 96,9%).

Tabela 3. Struktura geograficzna przychodéw ze sprz  edazy (2009 r. i 2008 r.)

realizacja (tys. zf) odchylenia struktura (%)
2009 2008 E:’yzsn';";‘ réz;)i)ca 2009 2008
Przychody ze sprzedazy produktéw 16 542 15 471 1071 6,9 92,9 86,9
w tym eksport 715 394 322 81,8 4,0 2,2
w tym kraj 15 827 15077 749 5,0 88,9 84,7
Przychody ze sprzedazy towaréw 1258 2 250 -992 -44,1 7,1 12,6
w tym eksport 60 77 -17 745,0 0,3 0,4
w tym kraj 1198 2173 -975 -44,9 6,7 12,2
Ogotem przychody 17 800 17 721 79 0,5 100,0 99,6
w tym eksport 775 470 305 64,9 4,4 2,6
w tym kraj 17 025 17 251 -226 -1,3 95,6 96,9

Koszty

Koszty rodzajowe

Koszty dziatalnosci gospodarczej za 2009 r. ulegly zwiekszeniu w stosunku do poréwnywalnego
okresu roku poprzedniego o 10,6 % .CzesSciowo jest to zwigzane z prowadzonym programem
modernizacji Spétki ( wzrost amortyzacji 0 19,5 % do roku ubiegtego) . Wzrost kosztow materiatéw i
energii 0 19,7 % jest gtéwnie spowodowany wzrostem cen energii o 11,1 % , gazu o 20,4 % oraz
zmiang struktury produkcji. Nowy wyréb- stojaki podporowe VALENT ktérych udziat w sprzedazy za
2009 rok wynidst 17,3% jest bardziej materiatochtonny od dotychczasowej produkcji . Koszt zakupu
niezbednych do produkcji stojakéw rur — 1 071,5 tys. zi, oraz czesci do stojakéow — 857,4 tys. zt
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stanowit 31,4 % kosztow zuzycia materiatdow i energii. Nie zniwelowaly tego wzrostu uzyskane obnizki
cen takie jak np. - prety — obnizka 0 17,6 %, odkuwki — obnizka 0 59 % , rury — obnizka o0 32,4 % itd.

Wzrost wynagrodzen w stosunku do roku ubiegtego jest efektem przeniesienia skutku wzrostu ptac z Il
potrocza ubiegtego roku. Wyzsze koszty ubezpieczen i innych $wiadczen sg wynikiem wyzszej kwoty

wynagrodzen.

Ponizsza tabela ilustruje skale zjawiska w podziale na poszczegoine grupy kosztow.

Tabela 4. Koszty w uktadzie rodzajowym (2009 r. i 2008 r.)
realizacja
2009 2008 réznica %)
(tys. zh) (tys. zh) (tys. zh)
Koszty dziatalno $ci operacyjnej razem 17 752 16 050 1702 110,6
Amortyzacja 1369 1146 223 119,5
Zuzycie materiatéw i energii 7 355 6144 1210 119,7
Ustugi obce 1503 1988 | - 485 75,6
Podatki i optaty 347 417 | - 71 83,1
Wynagrodzenia 5781 5219 562 110,8
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1018 989 29 102,9
Pozostale koszty rodzajowe 379 146 233 259,4

Koszty w uj eciu kalkulacyjnym

Wzrost sprzedazy produktéw za 2009 rok odbit sie na wzroscie kosztow sprzedanych produktéw w
stosunku do roku ubieglego o 24,8 % .Przyczyny tego wzrostu zostaty omowione w poprzednim

punkcie.

Warto zwréci¢ uwage , ze Zarzad zwraca szczegblng uwage na oszczedne gospodarowanie
posiadanymi $rodkami o czym $wiadczy utrzymanie kosztdw nie zwigzanych bezposrednio z

produkcjg na poziomie 2008 roku.
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Tabela 5. Koszty w uj eciu kalkulacyjnym (2009 r. i 2008 r.)

realizacja
2009 2008 réznica %)
(tys. zh) (tys. z) (tys. zh)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 12 003 10 673 1330 112,5
- Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 11173 8 951 2222 124,8
- Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 830 1722 -892 48,2
Koszty sprzeda zy 1180 1180 0 100,0
Koszty ogdlnego zarz adu 4 563 4521 42 100,9

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne w 2009 r. wyniosty 193,2 tys. zt. Zlozyly sie na to nastepujgce
pozycje:

— zysk ze zhycia niefinansowych aktywow trwatych (11,3 tys. z})

— dotacje PHARE (6,2 tys. z})

— inne przychody operacyjne ((175,7 tys. zt) w tym odszkodowania (34,0 tys. z}) i przywrocenie
odpiséw aktualizujgacych ( 127,7 tys. z1)).

Za$ pozostate koszty operacyjne wyniosty 632,1tys. zi, na ktére zlozyly sie nastepujace pozycje:

— aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych — materialy i towary handlowe oraz naleznosci
(423,6 tys. zh)

- inne koszty operacyjne (208,6tys. zt) to m inn. koszty napraw powypadkowych, likwidacja
srodkow obrotowych, koszty reklamy , darowizny .

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe w okresie

przychodow to:

2009 r. wyniosty 1 364,1 tys. zi. Znaczace pozycje w tej grupie

- odsetki (1 292,3. z}),
- zysk ze zbycia inwestycji ( 38,8 tys. z})
- inne (33,0 tys. zt) - rozwigzanie rezerw na odsetki od naleznosci.

Kosztéw finansowe wyniosty tacznie 376,0 tys. zt . Na koszty ztozyty sie gtéwnie :
- odsetki (197,7 tys. zt) ,

- odpisy aktualizujgce na naliczone odsetki od naleznosci ( 70,4 tys. zt)
- aktualizacja wartosci inwestycji (94,5 tys zi).
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Zyski i straty nadzwyczajne

W badanym okresie nie wystapity ani zyski, ani straty nadzwyczajne.

Wynik finansowy

Osiagniety za 2009 rok. wynik finansowy brutto ( 603 tys. zf) oraz netto (452 tys . zt) sg nizsze od
ubiegtorocznych wynikéw . Sytuacja ta to gtéwnie efekt kryzysu gospodarczego powodujgcego spadek
popytu na tradycyjne produkty (sprzegta) oraz narastanie konkurencji cenowej firm walczacych o
przetrwanie uniemozliwiajgcej przetozenie wzrostu kosztow na ceny wyrobow , realizacji dostaw
stojakéw podporowych VALENT po cenach z marza nizszg od osigganej na dotychczas
produkowanych wyrobach. Najgorzej sytuacja ksztattowata sie w trzecim kwartale. Wyniki osiggniete
w czwartym kwartale , wzrost sprzedazy sprzegiet oraz ustug pozwolit na powstrzymanie generowania
strat i wypracowanie dodatniego wyniku w czwartym kwartale oraz w catym roku.

Zestawienie poszczego6lnych wartosci ksztattujacych wynik finansowy netto MOJ S.A. w badanym
okresie przedstawia Tabela 6.

Tabela 6. Wyniki finansowe (2009 r. i 2008 r.)

2009 2008 réznica réznica

tys. zt tys. zt tys. zt %
wynik na sprzeda zy 54 1347 -1 293 -96,0
wynik na dziatalno $ci operacyjnej -385 1277 -1 662 -130,2
wynik brutto 603 2 085 -1 482 -71,1
wynik netto 452 1680 -1 228 -73,0

Marza
Trudnosci wynikajace z kryzysu gospodarczego z ktérymi Spétka musiata sie zmierzyé takie jak :

- zaostrzajgca sie konkurencja na rynku szczegoélnie widoczna w zwiekszajacej sie ilosci podmiotow
bioracych udziat w przetargach organizowanych przez spotki weglowe ( udziat w przetargach biorg
podmioty dotychczas nie wspétpracujace z gérnictwem) ,

- proponowana przez podmioty obnizka cen dostarczanych towar6w niejednokrotnie do wysokosci
pozwalajgcej na realizacje minimalnej marzy,

- wydiuzajacy sie okres ptatnosci za dostarczane towary,

miaty bezposredni wptyw na wysokos¢ mozliwych do uzyskania marz na sprzedazy. Obnizka cen na
tradycyjnych wyrobach oraz duzy udziat stojakow wprowadzanych na rynek z minimalng marzg
spowodowat obnizenie marzy na sprzedazy produktow do 32,5 % oraz $redniej marzy na sprzedazy
do 32,6 %.

Omawiane wielko$ci zostaly zestawione w tabeli nr.7 .
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Tabela 7. Zrealizowana mar za (2009 r. i 2008 r.)

realizacja
2009 2008 réznica réznica
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (%)
marza brutto na sprzedazy wyrobéw i ustug (zf) 5369 6520 -1151 -21,4%
marza brutto na sprzedazy wyrobow i ustug (%) 32,5% 42,1%
marza brutto na sprzedazy towaréw i materiatéw (zt) 428 528 -100 -23,4%
marza brutto na sprzedazy towaréw i materialéw (%) 34,0% 23,5%
marza brutto na sprzedazy (z}) 5797 7047 -1 250 -21,6%
marza brutto na sprzedazy (%) 32,6% 39,8%

MAJATEK | ZRODEA JEGO FINANSOWANIA

Struktura podstawowych pozyciji bilansu

Suma bilansowa na dzien 31.12.2009 r. wyniosta 35 395 tys. zt i byla wieksza o 16 tys. zt od wartosci
wykazanej na dzien 31.12.2008 r.

Zmiany wartosci aktywow trwatych i aktywOw obrotowych w stosunku do ubiegtego roku wynikajg
czesciowo ze sprzedazy udziatow w Fabryce Wyrobéw Metalowych Kuznia ,Osowiec” Sp. z 0. 0. przy
roztozeniu splaty na raty ( czesciowo zaliczone do naleznosci dlugoterminowych i
krotkoterminowych) oraz  wzrostu naleznosci krotkoterminowych z tytutu sprzedazy na skutek
op6znien w terminowosci zaptaty przez kontrahentdéw. Wzrost aktywow jest pokryty wzrostem
kapitatéw whasnych .

Zestawienie podstawowych pozycji bilansu prezentuje Tabela 8.

Tabela 8. Podstawowe pozycje bilansu

odchylenia struktura

2009 2008 réznica (tys. réznica 2009 2008

(tys. zh) (tys .zh zt) (%) (%) (%)
Aktywa trwate 19714 11 662 8 052 69,04 55,69 32,96
Aktywa obrotowe 15 681 23717 -8 036 -33,88 44,31 67,04
Kapitat wiasny 31 688 31 663 25 0,08 89,53 89,5
Zobowigzania i rezerwy 3707 3716 -9 -0,24 10,47 10,5
Suma bilansowa 35 395 35379 16 0,04 100 100

Ocena perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta zostata zawarta w pkt. 17.
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3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagro  zen, z okre $leniem w jakim stopniu emitent jest na
nie nara zony.

Ryzyko zwi gzane z mo zliwymi zmianami w sektorze gorniczym.

Sektor gérniczy w Polsce przeszedt istotng restrukturyzacje organizacyjng w latach 90 ubiegtego
wieku i na poczatku tego stulecia. W jej wyniku na rynku ostatecznie dziatajg — Kompania Weglowa
S.A. , Katowicki Holding Weglowy S.A. , Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A. , Potudniowy Koncern
Weglowy S.A. oraz Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.. Rok 2009 byt dla polskich kopaln szczegdlnie
trudny. Spadek zapotrzebowania na wegiel wynikajacy ze spadku aktywnosci gospodarczej
najbardziej energochtonnej czesci przemystu (hutnictwo, cementownie , stocznie ,itd.) bedacej
efektem kryzysu gospodarczego zostal pogtebiony dodatkowo narastajgca konkurencjg ze strony
wegla rosyjskiego zmagajacego sie z gleboka recesjg wlasnej gospodarki. Po kilku latach
wypracowywania dodatniego wyniku finansowego gornictwo poniosto straty. Sytuacja ta wymusita z
jednej strony powstrzymanie inwestycji dla ograniczenia kosztéw , a z drugiej strony wydtuzenie
terminéw platnosci dla dostawcow. Utrzymywanie sie tej sytuacji w dluzszym okresie bez zmian w
finansowaniu Spotek moze doprowadzi¢ do kolejnej fali likwidacji kopalh. Z drugiej strony przykfad
kopalni Bogdanka ( pierwsza sprywatyzowana kopalnia w Polsce) pokazuje , ze umozliwienie
gornictwu korzystania z mozliwosci pozyskiwania kapitatdbw na rynku przektada sie natychmiast na
podjecie programOw modernizacji i rozwoju mozliwosci produkcyjnych umozliwiajacych skuteczne
konkurowanie z importem wegla. Drogg Bogdanki planuje w przysztym roku podazy¢ Katowicki
Holding Weglowy S.A. . Podobne plany przygotowuje Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. Realizacja
programéw prywatyzacyjnych jest tym bardziej prawdopodobna, ze proces ten uzyskal znaczace
poparcie ze strony zaldg goérniczych dotychczas skutecznie torpedujacych jakiekolwiek przemiany
wiasnosciowe. Pozyskanie $rodkéw na gieldzie znaczaco moze poprawié sytuacje pfatniczg
niektérych jednostek, bedacych klientami Emitenta. Réwnoczesnie powinno sie to przetozy¢ na
powr6t plandw inwestycyjnych a tym samym wzrost bezposrednich zamoéwien na produkty Spokki.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji ~ zrodet przychodéw Emitenta

Przychody Emitenta w okoto 45 % pozyskiwane sg z polskiego sektora gornictwa wegla kamiennego.
Znaczaca czes¢ pozostatych przychodéw jest generowana przez realizacje zamowien dla przemystu
maszynowego pracujacego na rzecz gérnictwa. Mimo statego wzrostu sprzedazy do innych sektoréw
gospodarki i ciggtego poszukiwania nowych odbiorcow spoza branzy gorniczej caly czas Emitent w
sposob istotny jest uzalezniony od biezacej koniunktury w tej branzy. Ograniczenie zaméwien ze
strony polskiego gornictwa wegla kamiennego moze powodowa¢ trudnosci w szybkim znalezieniu
nowego kregu odbiorcéw na produkty wytwarzane przez Emitenta i wplywa¢ na pogorszenie sie jego
wynikéw finansowych.

Emitent stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko poprzez dywersyfikacje rynkéw zbytu. Pozwala ona
wykorzystywac réznice w czynnikach ksztattujgcych koniunkture na rynkach lokalnych, zmniejszajac
w ten sposéb prawdopodobienstwo jednoczesnego wystgpienia sytuacji kryzysowych.

Zagro zenie zwi gzane z trudno $ciami w pozyskaniu wykwalifikowanej kadry w przyszt osci
Dzialalnos¢ Emitenta zwigzana jest z zapotrzebowaniem na kadre pracownikbw o wysokich
kwalifikacjach  zawodowych, posiadajgcych doswiadczenie i umiejetnosci w  produkcji
zaawansowanych technologicznie urzadzen. Wdrazanie nowych konstrukcji wymaga kadry
inzynierskiej posiadajgcej doswiadczenie zawodowe. Obecna sytuacja gospodarcza powodujgca
wzrost bezrobocia wyraznie poprawita mozliwosci pozyskania wyksztatconej kadry .Jednakze wobec
braku szkolenia nowych kadr po likwidacji szkét zawodowych oraz mozliwosci powrotu drenazu
polskich specjalistow przez bardziej rozwiniete a co za tym bardziej atrakcyjne ptacowo gospodarki
istnieje ryzyko , ze w przysziosci utrudnione bedzie zatrudnienie wystarczajacej ilosci oséb z
odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatlceniem i kwalifikacjami zawodowymi pomimo przejsciowej
poprawy sytuacji na rynku pracy wynikajacej z wzrostu poziomu bezrobocia wynikajagcego z kryzysu
gospodarczego.
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Zagro zenia ze strony konkurencji na howych rynkach zbytu

Potencjalne zagrozenie dla Emitenta w zakresie jego dziatalnosci na rynkach pozagorniczych
stanowig konkurenci — zwtaszcza podmioty zagraniczne, dysponujgce nowoczesnymi laboratoriami
badawczo-rozwojowymi i wykorzystujgce efekty ekonomii skali. Posiadajg one dobrze rozbudowang
sie¢ sprzedazy na terenie Polski oraz mogg pozwoli¢ sobie na agresywne pozyskiwanie klientow.
MOJ S.A. jest dla klientow pozagoérniczych stosunkowo nowym dostawca, dlatego — zwtaszcza w
poczatkowym okresie obecnosci Emitenta na pozagodrniczych rynkach zbytu — jest narazony na
dziatania konkurencji zmierzajace do uniemozliwienia przejecia czesci klientdw. Zarzad Emitenta
ocenia jednak, ze Spotka jest przygotowana na tego typu dziatania.

4. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem , organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej z uwzgl ednieniem
informacji w zakresie post epowania dotycz gcego zobowi gzan albo wierzytelno $ci Emitenta,
ktorych warto $¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych.

Na dzieh bilansowy jak i chwile obecnhg nie toczg sie zadne postepowania przed sadem w
stosunku do Emitenta.

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach | ub ustugach wraz z ich okre $leniem
warto sciowym i ilo sciowym oraz udzialem poszczegolnych produktow, towa réw i ustug
(jezeli sq istotne) albo ich grup w sprzeda zy emitenta ogétem, a tak ze zmianach w tym
zakresie w okresie sprawozdawczym.

Spotka jest producentem i dystrybutorem szerokiej gamy sprzegiet przeznaczonych w gtéwnej mierze
dla przemystu wydobywczego.. MOJ S.A. jest réwniez producentem sprzetu wiertniczego dla
gornictwa podziemnego oraz $wiadczy ustugi w zakresie remontéw imodernizacji urzadzen
wiercacych wiasnej produkcji. W 2009 roku Spétka wprowadzita na rynek nowe wyroby

—m inn. stojaki Valent , sprzegta DUAL , TYTAN , MOJ 50 75 , wiertarki gornicze WGH 1,21 3.

Klientom sektora energetyki , przemystu maszynowego, hutniczego, cementowego, stoczniowego,
maszynowego i papierniczego oferuje sprzegta, przektadnie, motoreduktory, hamulce, waty Kardana.

W 2009 r. wzrosta wartos¢ sprzedanych wyroboéw o 6,92% w stosunku do roku poprzedniego. Wzrost
byt prawie wylacznie wynikiem sprzedazy nowego produktu. W grupach tradycyjnych wyrobéw na
skutek kryzysu gospodarczego odnotowano spadek wartosci sprzedazy .

Podobnie kryzys odcisngt pietno na sprzedazy towaréw i materiatdw. Ograniczenie inwestycji w
energetyce, cieptownictwie, cementowniach spowodowat spadek sprzedazy towaréw o 44,1 %.

Przychody ze sprzedazy w podziale na asortyment zostaly zaprezentowane w postaci tabelaryczne;j.
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Tabela 9. Przychody ze sprzeda zy wg asortymentu.

2009 2008 réznica
pp (%-
Asortyment tys. zt % tys. zt % tys. zt % %)

Wyroby i ustugi, 16 542 92,9 15471 87,3 1071 6,92 5,63
w tym:

- sprzegia 7273 71,4 7 654 63,6 -381 -4,98 7,87

- sprzet wiertniczy 1651 16,2 2139 17,8 -488 -22,80 -1,54

- pozostate 1233 12,1 1674 13,9 -441 -26,32 -1,79

- stojaki Valent 2871 28,2 0 0,0 2871 28,19

- czeSci 1144 11,2 1133 9,4 11 1,01 1,83

- ustugi 2 369 23,3 2871 23,8 -502 -17,48 -0,57
Towary i materiaty 1258 12,4 2 250 18,7 -992 -44,09 -6,33
Razem 17 800 100,0 17 721 100,0 79 0,45

6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzg|
informacje o

sprzeda zy ogo6tem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jeg
zaopatrzeniu oraz jego formalne powi

Emitent dziata na rynku krajowym i zagranicznym.
Podziat osiggnietych w 2009 r. przychodéw wg kryterium geograficznego przedstawia ponizsza tabela.

gzania z emitentem.

w to

ednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne or
zrodtach zaopatrzenia w materialty do produkcji,
z okre $leniem uzale znienia od jednego lub wi
gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osi

wary i

Tabela 10. Struktura geograficzna przychodéw ze sp  rzedazy
2009
(tys. z8) %

Przychody ze sprzedazy produktéw 16 542 92,9
w tym eksport 715 4,0
w tym kraj 15 827 88,9

Przychody ze sprzedazy towaréw 1258 7,1
w tym eksport 60 0,3
w tym kraj 1198 6,7

Ogodtem przychody 17 800 100,0
w tym eksport 775 4,4
w tym Kraj 17 025 95,6

az

ustugi,
ecej odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku
aga co najmniej 10% przychodéw ze
0 udziat w sprzeda zy lub
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Gtéwnym rynkiem zbytu Emitenta w kraju pozostat przemyst wydobywczy tym bardziej , ze w grupie
innych odbiorcow znajduje sie spora liczba odbiorcow z tak zwanego zaplecza gdérniczego
produkujgcego urzadzenia dla goérnictwa (wyroby MOJ S.A. sg podzespotami tych urzadzen.)
Jednakze Spotka z pozytywnym skutkiem pracuje nad pozyskiwaniem nowych klientéw spoza rynku
goérniczego. Strategicznym kierunkiem rozwoju MOJ S.A. na najblizsze lata jest stopniowe
zwiekszenie udzialu przychodéw pochodzacych z pozagérniczych rynkéw zbytu jak réwniez
utrzymanie swojej pozycji na rynku producentéw urzadzen dla goérnictwa. Umozliwi¢ to powinny
wdrozenia nowych produktéw jak np. stojak cierny podporowy , nowe wzory wiertarek gorniczych.
Aktualny stan podziatu sprzedazy na gornictwo i rynek pozostaly prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 11. Struktura bran zowa przychodoéw ze sprzeda zy w 2009 .

WARTOSC %
_ SPRZEDAZY NETTO 0
SEGMENTY BRANZOWE X (tys.zt.)

Gomictwo W TYM: WYROBY | USt. 7463 41,0%
TOWAR.HANDL. 390 2,2%
RAZEM 7853 44,1%
Inni W TYM: WYROBY | USt. 9079 51,0%
TOWAR.HANDL. 868 4,9%
RAZEM 9947 55,9%
RAZEM 17 800 100%

Najwiekszy udziat w sprzedazy Emitenta w 2009 roku posiadata Kompania Weglowa , Katowicki
Holding Weglowy oraz Jastrzebska Spétka Weglowa.

Nie wystepujg zadne — poza handlowymi — formalne powigzania pomiedzy Emitentem a wyzej
wymienionymi podmiotami.

Emitent zaopatruje sie w materialy do produkcji gtdwnie na rynku polskim. Z podmiotami
zagranicznymi wspotpracuje w zakresie zaopatrzenia w potprodukty do produkcji wiasnej oraz towary
handlowe. Spétka nie posiada dostawcy, ktérego wartos¢ dostaw realizowana do Emitenta bytaby
réwna lub przekraczata 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy. Emitent nie jest rowniez uzalezniony
od zadnego podmiotu z ktérym wspétpracuje w zakresie dostaw towardw.

7. Informacje o zawartych umowach znacz acych dla dziatalno $ci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomi  edzy akcjonariuszami (wspolnikami), ubezpieczenia,
wspoOtpracy lub kooperaciji.

Emitent , w okresie sprawozdawczym , podpisat nastepujagce umowy znaczace w rozumieniu § 2 ust.
1 pkt 51 ,Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych:

- Znaczaca umowe zbycia znaczacych aktywow (FWM Kuznia ,Osowiec” Sp. z 0. 0. ) w dniu
26.01.2009 r.. MOJ S.A. sprzedat za kwote 8.750 tys.zl. 4 946 réwnych i niepodzielnych udziatow
dajacych nabywcy 43,42 % gtoséw w Zgromadzeniu Wspolnikéw. Emitent poinformowat o zawarciu
znaczacej umowy w Raporcie biezacym nr 4/2009.

- znaczgace umowy na dostawy sprzegiet w 2009 roku dla kopaln Kompani Weglowej S.A. na taczng
kwote 1 130 tys. zt. (Raport biezacy nr 5/2009).
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- znaczacag umowe z firmg MATIX Sp. z 0. 0. na dostawy stojakéw podporowych VALENT na kwote
4 048 tys. zt (Raport biezacy nr 6/2009)

W okresie sprawozdawczym obowigzywaty nastepujgce polisy ubezpieczeniowe:

- AIG Europe Spétka Akcyjna — ubezpieczenie cztonkéw Zarzadu (D&O) ( do 27.10.2009 r)

- Generali TU S.A. -. ubezpieczenie cztonkéw Zarzadu (D&O) (od 28.10.2009 r)

- Generali TU S.A. — umowa w zakresie ubezpieczenia komunikacyjnego , odpowiedzialnosci
cywilnej , ubezpieczenia majgtkowego ( od 29.10.2008r. do 28.10.2009 r.)

- Generali TU S.A. — umowa w zakresie ubezpieczenia komunikacyjnego , odpowiedzialnosci
cywilnej , ubezpieczenia majgtkowego ( od 29.10.2009 r.)

W okresie sprawozdawczym pozostawaly w mocy umowy zawarte z pracownikami Emitenta w
zakresie ograniczenia zbywalnosci akcji serii D (patrz pkt. 26).

8. Informacje o powi gzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okre $lenie jego gtdbwnych inwestycji krajowych i zagranic znych (papiery
warto sciowe, instrumenty finansowe, warto  $ci niematerialne i prawne oraz nieruchomo  $ci),
w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grup q jednostek powi gzanych oraz
opis metod ich finansowania.

Po sprzedazy udzialéw w Fabryce Wyrobow Metalowych Kuznia ,OSOWIEC” Sp. z 0. o Spotka nie
posiada spotek zaleznych.

. Spétka MOJ S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej FASING, gdzie podmiotem dominujacym w stosunku
do Emitenta jest przedsiebiorstwo dziatajgce pod firmg Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gorniczych Grupa
Kapitalowa FASING S.A. z siedzibg w Katowicach. Spétka dominujgca posiadata w dniu 31.12.2009 r.
4 593 475 akcji, stanowigcych 53,67% akcji ogétem i dajacych jej 69,15% gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta .

9. Opis transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli jednorazowa lub t gczna warto ¢
transakcji zawartych przez dany podmiot powi gzany w okresie od pocz atku roku
obrotowego przekracza wyra zong w ztotdbwkach rownowarto $€ kwoty 500 000 euro.

Suma transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie roku , w zadnym przypadku nie przekroczyta
kwoty 500 000 euro. Wszystkie transakcje byly zawierane na warunkach rynkowych.
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10. Informacje o zaci agnietych kredytach, umowach po zyczek, z uwzgl ednieniem terminéw ich

wymagalno $ci, oraz otrzymanych por

Tabela 12. Kredyty wg stanu na dzie n (31.12.2009r.)

eczeniach i gwarancjach.

Nazwa instytucji . Kwota kredytu Kwotg D.a 12 . Okres o ; .
finansowe) Rodzaj (h) pozostaj aca podpisania kredytowania Stopa % Zabezpieczenie
do sptaty (zt) umowy
Bank kredyt otwarty w 500 000,00 436 458,83 21.08.2009 20.08.2010 zmienna | zastaw rejestrowy
Gospodarstwa rachunku 781 015,00 zt, weksel
Krajowego biezacym wraz z dek_laracja, cesja
O/Katowice praw z polisy.
Deutsche Bank kredyt w rachunku 500 000,00 25v662,41 10.09.2007 02.09.2010 zmienna | sgdowy zastaw na
PBC S.A. biezacym zapasach na 500 tys. zi,
O/Katowice petnomocnictwo do
dysponowania
rachunkiem, weksel
whasny in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa,
cesja praw z polisy
ubezpieczenia zapaséw
PKO BP kredyt w rachunku 500 000,00 53 350,77 12.06.2006. 11.06.2010 zmienna | weksel wtasny inblanco
S.A.O/Katowice biezacym aneks nr 7/2009 wraz z deklaracjg
—przedtuzenie wekslowag, oswiadcz. O
kredytu poddaniu sie egzekuciji,
zastaw rejestrowy na
204 500,00 zt.
BOS S.A. kredyt obrotowy w 350 000,00 271 045,34 24.09.2007 17.09.2010 zmienna | weksel wtasny in blanco
O/Katowice -ku biezacym wraz z deklaracjg
wekslowa,
petnomocnictwo do
rachunku .
HBSC Polska kredyt w 500 000,00 490 304,84 05.11.2008 29.10.2010 zmienna | Weksel wkasny in
S.A. Warszawa rachunku blanco wraz z
biezacym deklaracjg wekslowa,
cesja praw z polisy
ubez. Osw. O poddaniu
sie egzekucji , zastaw
rejestrowy 750 000,00
zk.
RAZEM
KREDYTY 2 350 000,00 1276 822,19

W dniu 31.12.2009 r. Spotka posiadata pie¢ kredytow w rachunku biezacym. Na dzien 31.12.2009 r.
saldo wykorzystania kredytéw wynosi 1 276,8 tys. zt..
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Poreczenia otrzymane na dzie h 31.12.2009 r.

Data KWOTA Dla PORECZYCIEL Przedmiot Rodzaj Udzielone
udzielenia (w zt) por eczenia por eczenia do dnia
17.01.2008 700 000,00 | MOJ za Grupa pozyczka por eczenie 31.01.2015 -sptata pozyczki

zobow.Fasing Kapitatlowa wekslowe
Centrum sp. z 0.0. | FASING SA
RAZEM 700 000,00
Ponadto Spétka posiada gwarancje Banku PKO BP S.A. do kwoty 18 tys. zi. na tzw. Flote

(korzystanie z kart paliwowych w stacja PKN ORLEN).

11. Informacje o udzielonych po zyczkach, z uwzgl ednieniem termindéw ich wymagalno $ci, a

takze udzielonych por eczeniach i gwarancjach, ze szczegllnym uwzgl

por eczen i gwarancji udzielonych jednostkom powi

azanym emitenta.

ednieniem po zyczek,

Wartos$¢ udzielonych przez Emitenta pozyczek w .2009 roku wyniosta tgcznie 1 700 tys. zt. , w tym:
- jednostkom powigzanym 1 550 tys. zt. ( termin wymagalnosci do 20.01.2011r.)

- innym podmiotom 150 tys. zt. ( terminy wymagalnosci do 31.01.2010r.) .

Wartos¢ pozostajgca do sptaty na dziehn 31.12.2009 r. wyniosta 7 780 tys. zh( pozyczki z lat
poprzednich i roku 2009).

taczna wartos¢ udzielonych przez Emitenta poreczen wekslowych i cywilnych na koniec okresu
sprawozdawczego wyniosta 5 364,5 tys. zt. , w tym 2 800,0 tys. zt. za zobowigzania jednostek

powigzanych.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielata zadnych gwarancji.

12. W przypadku emisji
wykorzystania przez emitenta wptywow z emisiji.

papieréw warto

sciowych w okresie obj

W 2009 r. Spéika nie przeprowadzita zadnej nowej emisji akciji.

etym raportem - opis

13. Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym
a wcze sniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad MOJ S.A. nie publikowat prognoz finansowych na 2009 r.
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17.

14. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz aca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegblnym uwzgl ednieniem zdolno sci wywi gzywania si e z zaciagnietych zobowi gzan,
oraz okre slenie ewentualnych zagro zen i dziala i, jakie emitent podj at lub zamierza podj aé
w celu przeciwdziatania tym zagro  zeniom.

W dniu 31.12.2009 r. suma naleznosci krétkoterminowych oraz $rodkéw pienieznych w kasie i na
rachunkach wyniosta 8 359,2 tys. zt . Byla ona wieksza od wartosci zobowigzan krétkoterminowych o
5 059,2 tys. zt . Wolne srodki pieniezne Spétka inwestowata takze w postaci udzielonych pozyczek.

Na dzien bilansowy 31.12.2009 r. majatek obrotowy pokrywat zobowigzania w znacznie wyzszym
stopniu niz uznawany za bezpieczny — wskaznik ptynnosci biezacej (I) wyniést 4,75 ; wskaznik
ptynnosci szybkiej (1) wyniost 3,48 . Porownanie powyzszych wskaznikbéw z pozadanymi wartosciami
wskazujg na wystepowanie w Spolce nadplynnosci. Nie nalezy jednak uznawac tej sytuacji za
niekorzystng a wrecz przeciwnie biorgc pod uwage obecng kryzysowg sytuacje gospodarcza.

Zarzad Spoiki dobrze ocenia sytuacje finansowg MOJ S.A.

15. Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielko $ci posiadanych $rodkoéw, z uwzgl ednieniem mo zliwo $ci zmian
w strukturze finansowania tej dziatalno  $ci.

Planowane przez Spétke inwestycje w srodki trwate (zakupy i modernizacje), prace konstrukcyjne nad
nowymi produktami i polepszeniem wyrobéw bedgcych w dotychczasowej ofercie Spétki zostang
sfinansowane ze $rodkéw wiasnych. Spotka w 2010 roku planuje podjaé sie prac zwigzanych z
budowg Biogazowni we wspéipracy z innymi spotkami Grupy Kapitatowej FASING . W przypadku
powodzenia w tym zakresie , z uwagi na szeroki zakres ewentualnych inwestycji Spotka bierze pod
uwage mozliwo$¢ emisji nowej serii akcji na rynek.

16. Ocena czynnikOw i nietypowych zdarze h majacych wplyw na wynik z dziatalno $ci za okres
sprawozdawczy z okre $leniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowyc h zdarzen na
osi agni ety wynik.

Do nietypowych czynnikow, wptywajacych na osiggniety w 2009 r. wynik finansowy MOJ S.A. nalezy
zaliczy¢ pogiebiajacy sie kryzys finansowy i gospodarczy szczeg6lnie w | poékroczu w kraju
przektadajgcy sie na wstrzymanie inwestycji w gornictwie , wycofywanie sie spétek weglowych z
ogtoszonych przetargbw na dostawy maszyn i urzadzen badz ich przesuwanie w czasie. Zarzad
ocenia, wptyw tych zdarzen jako odczuwalny pogarszajgcych mozliwos¢ generowania zyskow przez
Emitenta. Oczekuje sie , ze niewielka poprawa sytuacji w IV kwartale 2009 r. jest sygnalem stabilizacji
rynku i mozna oczekiwa¢ szczeg6lnie w Il pdétroczu br. bardziej odczuwalnej poprawy sytuacii
gospodarczej.

Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikbw istotnych dla rozwoju
przedsi ebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzia  talno $ci emitenta.

Czynniki wewnetrzne

Sity:

- szeroki asortyment wytwarzanych wyrobéw o stopniu zréznicowania pozwalajacym
na wystepowanie na kilku segmentach rynku,

- wysoka jakos¢ oferowanych produktéw i ustug,

- prace nad nowymi produktami,
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- atrakcyjnosé cen i warunkéw sprzedazy,

- wilasne zaplecze konstrukcyjno-technologiczne,

- bardzo dobra znajomos$¢ rynku gorniczego,

- doswiadczona kadra konstrukcyjna,

- silna marka na polskim rynku gérniczym,

- mozliwos¢ realizacji zaméwien o nietypowym charakterze,

- profesjonalne doradztwo technologéw Spéiki w zakresie doboru parametréw technicznych,
- serwis wlasnych produktow,

- wspotpraca z jednostkami badawczo-rozwojowymi.

Stabosci:

— wysoki udzial odbiorcéw jednej branzy -sektora wydobywczego,
- stosunkowo maly udziat sprzedazy wyrobéw na rynki zagraniczne.

Czynniki zewnetrzne:

Szanse:

- szeroki rynek zbytu na sprzegta i urzadzenia techniki napedowej poza rynkiem gérniczym,
stwarzajacy szanse dywersyfikacji sprzedazy Spéiki,

- lokalizacja Spétki w regionie slaskim, silnie uprzemystowionym, co utatwia dostep do
potencjalnego klienta,

Zagrozenia:

skutki $wiatowego kryzysu finansowego i gospodarczego z 2009 r.

emigracja zarobkowa wysokokwalifikowanych polskich pracownikéw do zachodnich krajow
Unii Europejskiej,

silna konkurencja zagraniczna na pozagoérniczych rynkach zbytu,

brak rozstrzygnie¢ o zrddtach finansowania inwestycji w gérnictwie.

Perspektywy rozwoju MOJ S.A. :

Ewentualne ograniczenie zaméwien na tradycyjne wyroby ( sprzegta i malg mechanizacje dla
gornictwa Spétka rekompensuje wprowadzajac do sprzedazy nowe wyroby — w 2009 roku stojaki
cierne podporowe Valent, W 2010 roku planuje wprowadzenie do sprzedazy nowy model wiertarki
hydraulicznej , pneumatyczny zesp6t wiertniczy , stojak indywidualny hydrauliczny.

Ponadto dazymy do zmniejszenia udzialu sektora wydobywczego w przychodach ze sprzedazy
ogotem. Dlatego tez podjefa dziatania w kierunku pozyskania podmiotéw dziatajacych w innych
sektorach gospodarki. Kierunek ekspansji Spétki na rynki pozagdrnicze obejmuje przede wszystkim:
energetyke, cementownictwo, hutnictwo, przemyst maszynowy.

Zakres produktowy przeznaczony dla ,nowych” odbiorcéw obejmuje szeroka game sprzegiet,
przektadnie, motoreduktory, napedy, waty Kardana i hamulce.

Poczynione inwestycje w zakresie zakupu i modernizacji $rodkéw trwatych pozwolg zwiekszyé
sprawnos¢ dziatania Emitenta, poprawi¢ jako$¢ wytwarzanych produktéw oraz umozliwig podjecie
produkcji nowych wyrobow, ktére byly dotychczas poza jego mozliwosciami technicznymi.

Ponadto Spdtka planuje wiaczyc¢ sie w dziatania podjete przez Grupe Kapitatowg FASING na nowym
obszarze jakim sg inwestycje zwigzane z budowg Biogazowni rolniczych i przemystowych.
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18. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania przedsi ebiorstwem emitenta i jego grup a
kapitatow a.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem
Emitenta.

19. Zmiany w skfadzie o0s6b zarz adzajacych i nadzoruj gcych emitenta w okresie
sprawozdawczym, zasady dotycz ace powolywania i odwotywania oséb zarz adzajgcych
oraz uprawnienia 0oséb zarz gdzajacych, w szczegdlno $ci prawo do podj ecia decyzji o emis;ji
lub wykupie akgiji.

W okresie sprawozdawczym nie zmienit sie sklad osob zarzadzajacych w stosunku do roku
poprzedzajgcego. Zmiana nastgpita w sktadzie Rady Nadzorczej .Odwotano jednego czionka Rady
Nadzorczej powotujgc w to miejsce inng osobe. Imiennie Zarzad i Rade Nadzorczag przedstawiono w
pkt 1. sprawozdania.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania osGb zarzadzajacych oraz ich uprawnienia reguluje
Statut Spotki. Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Szerzej zasady te sg
omowione rowniez w zatgczniku do sprawozdania -Os$wiadczeniu Zarzadu o stosowaniu tadu
Korporacyjnego.

Zakres obowigzkéw, uprawnien i odpowiedzialnosci Czlonkéw Zarzadu okresla Regulamin
Organizacyjny Spotki oraz Regulamin Zarzadu.

Statut Spétki nie przewiduje szczegdlnych uprawnien dla Zarzadu w zakresie prawa do podjecia
decyzji o emisji lub wykupie akcji.

20. Wszelkie umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace
rekompensat e w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmow  anego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pot aczenia
emitenta przez przej ecia.

Emitent nie zawart takich umoéw.

21. Wartosé wynagrodze n, nagrod Ilub korzy $ci, w tym wynikaj acych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale e mitenta, w tym programow opartych
na obligacjach z prawem pierwsze nstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
(w pieni gdzu, naturze Ilub jakiejkolwiek innej formie), wypta  conych, nale znych lub
potencjalnie nale znych, odr ebnie dla ka zdej z o0s6b zarz adzajacych i nadzoruj acych
emitenta w przedsi ebiorstwie emitenta, bez wzgl edu na to, czy odpowiednio byly one
zaliczane w koszty, czy te z wynikaty z podziatu zysku; w przypadku gdy emitent em jest

jednostka dominuj gca lub znacz gcy inwestor — oddzielnie informacje o warto  $ci
wynagrodze n inagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostek
podporz adkowanych; je zeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione

w sprawozdaniu finansowym — obowi gzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie
miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym
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Wartosé wynagrodzenh otrzymanych w 2009 r. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce prezentujg
tabele nr 14 i 15 . W Spotce nie funkcjonujg zadne odrebne programy motywacyjne lub premiowe
oparte na kapitale Emitenta .

Tabela 14. Rada Nadzorcza

L.p. Nazwisko i imi e Kwota wyrgg;rodzenia
1. Bik Andrzej 47 993,00
2. Bik Kazimierz 12 000,00
3. Czypionka Sebastian 42 234,00
4. Jarosz Marcin 42 234,00
5. Klank Maksymilian 42 234,00
6. Wycislok Jan 30 372,00

Tabela 15. Zarz ad

L.p. Nazwisko i imi e Kwota Wyn(igrodzenla
1. Kosecki Andrzej 306 708,75
2. Kotodziej Henryk 218 169,69

22. W przypadku spotek kapitatowych — okre Slenie tacznej liczby i warto sci nominalnej
wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i u  dzialdbw w jednostkach powi gzanych
emitenta, b edacych w posiadaniu oséb zarz adzajacych i nadzoruj gcych (dla ka zdej osoby
oddzielnie).

Tabela 16. Struktura akcji na dzie n 31.12.2009 .

. . Warto $§¢ nominalna jednej akcji danej
. - Liczba wyemitowanych X .
Seria akej akcji danej serii (szt.) S(i:;' SEE
A 4293 475 1,00 Akcje imienne, dwukrotnie
uprzywilejowane co do gtosu
B 315525 1,00 | Akcje zwykte na okaziciela
C 440 000 1,00 | Akcje zwykte na okaziciela
D 160 000 1,00 | Akcje zwykte na okaziciela
Ex 3350 000 1,00 Prawo_do akcji zwyklych na
okaziciela
LACZNA LICZBA AKCJI: LACZNA WARTOSC NOMINALNA: |
8 559 000 8 559 000 zt
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Na dzien 31.12.2009 r. Pan Henryk Kotodziej — Wiceprezes Zarzadu — posiadat 3 005 akcji serii B
oraz 5 000 akcji serii C. Prezes Zarzadu — Pan Andrzej Kosecki nie posiadat akcji Emitenta.

Na dzien 31.12.2009 r. cztonkowie Rady Nadzorczej MOJ S.A. nie posiadali akcji Emitenta.

23. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj
zalezne, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na waln
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikaj
0golnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

acych, bezpo srednio lub po s$rednio przez podmioty

ym zgromadzeniu emitenta, wraz
akcji, ich procentowego udzialu w
acych i ich procentowego udziatu w

W okresie sprawozdawczym Emitent nie otrzymat zawiadomieh dotyczacych zbycia lub nabycia akciji
MOJ S.A. przez osoby trzecie. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio co najmniej 5%
0golnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien 31.12.2009 r. zawiera tabela nr.17

Tabela 17. Wykaz akcjonariuszy posiadaj
gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzie

acych bezpo s$rednio co najmniej 5% ogolnej liczby
n przekazania raportu.

Procentowy udziat Liczba glosow

Liczba posiadanych

posiadanych akcji

wynikaj acych z

Procentowy udziat

Nazwa podmiotu - w kapitale ) gtoséw w ogolnej
Al zaktadowym pOS|ada_r_1 Vel liczbie gtoséw
. akcji
Emitenta
GK FASING S.A. 4593 475 53,67 8 886 950 69,15

Wedlug ustalen Emitenta, dwie spétki posiadajg obecnie posrednio powyzej 5% ogodlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu poprzez posiadane udziaty w GK FASING S.A,, s3 to:

— Karbon 2 Sp. z 0.0. (wedtug posiadanej przez Emitenta wiedzy, spotka ta posiada 55,61%
akcji GK FASING S.A., co daje jej posrednio 29,85%-owy udziat w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz posrednio 38,45%-owy udziat w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta);

— Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. (wedtug posiadanej przez Emitenta wiedzy, spotka ta
posiada 16,82% akcji GK FASING S.A., co daje jej posrednio 9,03% udziatow w kapitale
zakladowym Emitenta oraz posrednio 11,63% udzialdw w ogélnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta);

24. Informacje 0 znanych emitentowi
bilansowym) w wyniku ktérych mog
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarius

umowach (w tym rownie z zawartych pod dniu
a w przyszio sci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
zy i obligatariuszy.

Wedlug stanu na dzien przekazania raportu Spétka nie jest w posiadaniu informacji o umowach, w
wyniku ktérych mogg w przysziosci nastgpi¢é zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych jej akcjonariuszy.
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25. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto  $ciowych, ktére daj g specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnie A.

Wedlug posiadanych przez Emitenta informaciji, jednostka dominujgca w stosunku do MOJ S.A. —
przedsiebiorstwo Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gorniczych Grupa Kapitalowa S.A. — posiada pakiet
4 293 475 imiennych akcji serii A, dwukrotnie uprzywilejowanych co do gtosu, ktéry wraz z 300 000
akcji serii B na okaziciela, daje temu podmiotowi 69,15% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

26. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

Cztonkowie Zarzadu, Prokurenci oraz pracownicy Emitenta, posiadajacy akcje serii C lub akcje serii D
nabyte w drodze subskrypcji prywatnej, zawarli z Emitentem umowy ograniczajgce zbywalnos¢ tych
akcji, dopuszczalne w mysl art. 338 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (umowny zakaz sprzedazy).
Trescig umowy byt czasowy zakaz zbycia akcji serii C lub D posiadanych przez Cztonkéw Zarzadu,
Prokurentéw lub pracownikéw na rzecz jakiegokolwiek podmiotu.

Zakaz ustanowiony byt na okres do dnia 1 grudnia 2008 r. w przypadku akcji serii C oraz do dnia. 1
grudnia 2009 r. w przypadku akcji serii D

Na dzieh przekazania niniejszego raportu, Zarzad nie posiada informacji, z ktérych wynikatoby, ze
akcjonariusz lub akcjonariusze zwigzani postanowieniami umowy, dziataliby wbrew jej zapisom.

27. Informacja o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozda n finansowych, o dokonanie badania Ilub przegl adu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finan sowego oraz okre slenie, na jaki
okres zostata ona zawarta

Uchwalg nr 63/1/2009 z 25 czerwca 2009 r., Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru biegtego
rewidenta — Pana Jozefa Jedrusika z firmy MW Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci i
Finansow Spoétka Jawna z siedzibg w Sosnowcu , al. Zwyciestwa 3 , wpisanego na liste
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w Krajowej Radzie Biegtych Rewidentéw pod nr
6046/2643 jako uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz dokonywania przegladu
sprawozdania finansowego Emitenta w roku 2009.

Dzialajac na podstawie w/w uchwatly, Emitent zawart umowy o dokonanie przegladu sprawozdania
finansowego Spoétki za rok 2009 oraz przegladu jednostkowego za | pétrocze 2009 r.. Umowy zostaty
zawarte na okres od 10 lipca 2009 r. do 31 marca 2010 .

b) tacznej wysoko s$ci wynagrodzenia, wynikaj acego z umowy z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozda n finansowych, nale znego lub wyptaconego z tytutu badania
i przegl adu sprawozdania finansowego oraz, je zeli spétka sporz adza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, z tytutu badania i przegl  adu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dotycz acego danego roku obrotowego,

taczna wysokos¢ wynagrodzenia z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych za
2009 r. z tytutu przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2009 r.
oraz badania i oceny sprawozdania finansowego za 2009 r. wynosi 13 600 zi plus VAT.

c) pozostatej t acznej wysoko sci wynagrodzenia, wynikaj gcego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozda n finansowych lub skonsolidowanych sprawozda n
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finansowych, nale znego lub wyptaconego z innych tytutbw ni  z okreslone w lit. b,
dotycz acego danego roku obrotowego,

MW Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spétka Jawna z siedzibg w Sosnowcu , al.
Zwyciestwa 3  otrzymata tgcznie w 2009 roku wynagrodzenie w wysokosci 56 600 zt plus VAT z
innych tytutéw ( doradztwo podatkowe, opracowanie zasad polityki rachunkowosci) niz okreslonych w
lit.b

d) informacje okre $lone w lit. b i ¢ nale zy poda ¢ takze dla poprzedniego roku obrotowego.

MW Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spétka Jawna z siedzibg w Sosnowcu , al.
Zwyciestwa 3 otrzymata tgcznie w 2008 roku wynagrodzenie w wysokosci 21 600 zt plus VAT z tytutu
doradztwa podatkowego.

27. Informacje uzupetniaj gce —wazniejsze wydarzenia formalno-prawne w 2009 roku.

a) 26 stycznia 2009: zawarcie znaczacej umowy przeniesienia wlasnosci udziatbw FWM Kuznia
~-0sowiec” Sp. z 0. 0. .

b) 23 luty 2009 : zawarcie znaczacej umowy ha dostawy sprzegiet do kopalh KW S.A. na kwote
1130 tys. zt.

C) 26 luty 2009 : zawarcie znaczacej umowy z firmg MATIX Sp. z 0. 0. na dostawy stojakow VALENT
na kwote 4 048 tys. zt.

d) 3 czerwiec 2009: przyjecie uchwaly przez Zarzad Spotki w sprawie wyptat dywidendy za
2008 rok w wysokosci 427 950,00 zittj. 0,05 zt na jedng akcje.

e) 23 czerwca 2009: przyjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
sprawozdania Rady Nadzorczej MOJ S.A. za 12 miesiecy 2008 roku.

f) 23 czerwca 2009: zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
sprawozdania Zarzgdu MOJ S.A. za 12 miesiecy 2008 roku.

g) 23 czerwca 2009: zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
sprawozdania finansowego za 2008 rok.

h) 23 czerwca 2009: zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podziatu zysku uwzgledniajgcego wyptate dywidendy za 2008 rok w wysokosci
427 950,00 z, tj. 0,05 zt na akcje

i) 23 czerwca 2009: udzielenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
absolutorium czlonkom Zarzadu MOJ S.A. za 2008 rok
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i) 23 czerwca 2009: udzielenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
absolutorium czionkom Rady Nadzorczej MOJ S.A.

k) 15 wrzesieh 2009 : zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MOJ S.A. w
celu dokonania zmian w Statucie i zmian w Radzie Nadzorczej.

[) 12 pazdziernik 2009: odwotanie przez NWZA MOJ S.A. Pana Jana Wyci$lok ze skiadu Rady
Nadzorczej i powotanie w to miejsce Pana Kazimierza Bik.

m) 12 pazdziernik 2009 : uchwalenia przez NWZA MOJ S.A. zmian w STATUCIE dostosowujac go
do zmian w Kodeksie Spétek Handlowych.

n) 6 listopad 2009 . : rejestracja zmian w Statucie przez Sad Rejonowy w Katowicach —~Wschéd

0) 28 grudzien 2009 : wigczenie zadan Komitetu Audytu do zadan Rady Nadzorczej.

Henryk Kotodziej Andrzej Keski
Wiceprezes Zarzgdu MOJ SA. Prezes Zarzqdu MOJ SA.
Zalgczniki:

1. Oswiadczenie Zarzadu o stosowaniu tadu korporacyjnego.

MOJ S.A.
ul. Tokarska 6
40-859 Katowice

Tel.: (32) 604 09 00
Faks: (32) 604 09 01
Email: sekretariat@moj.com.pl

Internet:www.moj.com.pl

KRS 0000266718
Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach
Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego
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