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1. Podstawowe informacje o Emitencie

Okres sprawozdawczy oraz osoby Zarzadzajace i Nadzorujace

Niniejsze opracowanie prezentuje dane finansowe MOJ S.A. za okres od 1 stycznia 2009 r.
do 30 czerwca 2009 r. Dane poréwnywalne dotycza okresu do 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.
W badanym okresie funkcje w Zarzadzie petnili panowie:

a) Andrzej Kosecki ...................... Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
b) Henryk Kotodziej ........................ Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Technicznych

W Radzie Nadzorczej Spoltki zasiadali:

- pan Andrzej Ryszard Bik,

— pan Marcin Jarosz,

— pan Sebastian Piotr Czypionka,
- panJan Aleksy Wycislok,

- pan Maksymilian Klank.

Przedmiot dzialalnosci

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego , przedmiot dziatalnosci przedsigbiorstwa nie
ulegt zmianie.

Spotka zajmuje sie produkcja i dystrybucja urzadzen i narzedzi, gtéwnie dla potrzeb przemystu
wydobywczego, ze szczegdlnym uwzglednieniem sektora goérnictwa podziemnego. Sa to przede
wszystkim sprzegta i urzadzenia wiertnicze oraz od stycznia 2009 r. stojaki cierne.

W ramach strategii rozszerzania rynkéw zbytu Spolka podejmuje i kontynuuje dziatania
umozliwiajace zaspokojenie jak najszerszego zakresu potrzeb przemystu energetycznego w dziedzinie
sprzegiel wszelkiego zastosowania. Oprocz przemystu gorniczego i energetycznego oferta Spotki

kierowana jest w duzym stopniu takze do :
- przedsiebiorstw przemystu cementowego i stoczniowego ;

- producentéw przektadni, przenos$nikéw tasmowych, kubetkowych, zgrzeblowych itp., pomp,

wentylatoréw i kruszarek;
- przedsiebiorstw przemystu drzewnego i papierniczego.

Na rynku gérniczym Spolka jest producentem oraz dostawca wysokiej jakosci urzadzen tzw. ,malej
mechanizacji gornictwa”. Spéltka oferuje sprzegla, stojaki cierne, sprzet wiertniczy (wiertarki i
kotwiarki), klucze dynamometryczne, pompy, agregaty hydrauliczne, smarownice, podpory oraz
$wiadczy ustugi w zakresie remontow produktow.

W ofercie MOJ S.A. znajdujq sie wyroby wilasne, jak i produkty innych wytwércdw uzupelniajace
oferte Spotki - glownie sprzegla, a takze waly kardana, przekladnie i motoreduktory. Dzigki
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kompleksowej ofercie przeznaczonej dla odbiorcéw dziatajacych w réznych sektorach przemystu,
Spotka zwigksza swojq sprzedaz w rynkach pozagorniczych.

2. Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu

Raport za I poétrocze 2009 roku zostal sporzadzony zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci ( Ustawg o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. — tekst jednolity Dz.U.z 2002 r.
nr 76 poz. 694 i péz. zm.) z uwzglednieniem wspdtmiernosci przychoddéw i kosztow, ujmowanych
wedlug zasady memorialowej z zachowaniem zasady ostroznosci wyceny aktywow i pasywow oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez remitentéw papieréw wartosciowych ...( Dz.U. z 2009 r. nr 33
poz.259).

Omoéwienie zastosowanych zasad rachunkowosci zostalo opisane w Informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego pkt 1.

Podstawowe dane finansowe (réwniez w przeliczeniu na euro) zostaly zaprezentowane w czesci

finansowej raportu.

Do przeliczenia wartosci podanych w zlotowkach zastosowano kursy euro ustalone zgodnie

z nastepujaca metodologia:

a) dla pozyci rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeplywow pienieznych
zastosowano kurs $redni dla danego okresu sprawozdawczego, obliczany jako $rednia
arytmetyczna srednich kurséw euro wustalonych przez Narodowy Bank Polski i
obowigzujacych w ostatnim dniu kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego. Dla
okresu od 01.01.2009 do 30.06.2009 kurs ten wynidst 4,5184 =zl za 1 euro. Dla okresu od
01.01.2008 do 30.06.2008 kurs ten wyniost 3,4925 zt za 1 euro;

b) dla pozygji bilansowych zastosowano $redni kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski
i obowigzujacy w ostatnim dniu ostatniego miesiaca danego okresu sprawozdawczego.
W dniu 30.06.2009 kurs ten wynidst 4,4696 zt za 1 euro (tabela 125/A/NBP/2009). W dniu
30.06.2008 kurs ten wyniost 3,3542 zt za 1 euro — tabela 126/A/NBP/2008).

Przeliczenia wartosci wyrazonych w ztotych na euro dokonano w peinych zlotych z doktadnoscia do
dwdch miejsc po przecinku. W ten sposdb powstata wartos¢ zaokraglono do petnych tysiecy euro (bez

wykazywania miejsc po przecinku).

Najnizszy kurs euro w okresie 01.01.2009-30.06.2009 wyniost 3,9170 zt za euro (07.01.2009, $redni kurs
NBP, tabela 004/A/NBP/2009).

Najnizszy kurs euro w okresie 01.01.2008-30.06.2008 wyniost 3,3542 zt za 1 euro (30.06.2008, sredni
kurs NBP tabela 126/A/NBP/2008).

Najwyzszy kurs euro w okresie 01.01.2009-30.06.2009 wynidst 4,8999 zt za 1 euro (18.02.2009, sredni
kurs NBP, tabela 034/A/NBP/2009).
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Najwyzszy kurs euro w okresie 01.01.2008-30.06.2008 wyniost 3,6577 zt za 1 euro (22.01.2008, sredni
kurs NBP, tabela 015/A/NBP/2008).

3. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczeg0lnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalnos¢ emitenta i osiagniete przez niego zyski
lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym.

RACHUNEK WYNIKOW

Przychody ze sprzedazy ogotem

Pierwsze potrocze 2009 r. bylo pod wzgledem sprzedazy znacznie lepsze niz analogiczny okres
poprzedniego roku. Przychody ze sprzedazy wzrosly o 14,5%, w tym ze sprzedazy produktéw
wlasnych o 18,3% (patrz Tabela 1). Duzy udzial we wzroscie miaty stojaki Valent nowy produkt

Spotki wprowadzony do oferty w I kwartale br.

Gléwnymi trudnosciami, z ktdrymi Spdtka musiala si¢ zmierzy¢ w tym okresie byta, zaostrzajaca sie
konkurencja na rynku, jak réwniez wyrazne symptomy spowolnienia gospodarczego na skutek
$wiatowego kryzysu finansowego . Spotka musiata kontynuowac¢ intensywne dziatania na rzecz
utrzymania relacji handlowych z kluczowymi kontrahentami jak réwniez pozyskiwanie nowych

kontrahentéw w miejsce zmniejszonych zakupdw dotychczasowych odbiorcow.

Tabela 1. Przychody netto ze sprzedazy (I pélrocze 2009 i I pétrocze 2008)

I potrocze 2009 | I potrocze 2008 . . L. .
. . . . Rdznica Rdznica
Realizacja Realizacja (tys. z1) %)
(tys. 2D (tys. zD) tys. i

Przychody netto ze sprzedazy 950,2 8 306,2 12031 14,48
produktow, towarow i materiatow, w
tym:
Przychody netto ze sprzedazy 8797,4 7434,8 1362,7 18,33
produktéw
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 711,8 871,4 -159,6 -18,32
i materiatéw

Struktura przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug

W pierwszym poélroczu zaobserwowano spadek udziatu towardéw i materialéw w ogdlnej wartosci
przychoddéw ze sprzedazy (-3,0 pp) i wzrost udzialu wyroboéw wiasnych Spétki (+6,0 pp). Wzrosta
warto$¢ sprzedanych sprzegiet wilasnych 013,3% w stosunku do pierwszego podtrocza roku
poprzedniego. Spadek popytu w pozostalych grupach produktéow zrekompensowata sprzedaz
nowego produktu
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Szczegdlowe zestawienie przychodow ze sprzedazy za pierwsze potrocze 2009 r. zawiera Tabela 2.

Tabela 2. Przychody ze sprzedazy wg asortymentu (I pétrocze 2009 r. i I p6irocze 2008 r.)

I p6irocze 2009 I pétrocze 2008 roéznica
Asortyment
tys. zt tys. zt tys. zt %

Wyroby i ustugi, 87974 74348 1362,7 15,5
w tym:

- sprzegla 4298,0 3724,7 573,3 13,3

- sprzet wiertniczy 556,8 611,3 -54,6 9,8

- pozostate 937,2 1395,2 -458,0 -48,9

- stojaki Valent 1320,6 0,0 1320,6 1321,0

- czesci 572,5 588,6 -16,1 -2,8

- ustugi 1112,5 1115,0 -2,6 -0,2
Towary i materiaty 711,8 871,4 -159,6 -22,4
Razem 9509,2 8306,2 8 630,4 90,8

Struktura przychodow ze sprzedazy w podziale na kraj i eksport

Sprzedaz pierwszego polrocza br. nie przyniosta zdecydowanych zmian w podziale na kraj i eksport

Wartos$¢ sprzedazy eksportowej w stosunku do ubieglego roku wzrosta o 130,2. zt osiagajac poziom

4,1 % . Sprzedaz realizowano gtéwnie do dotychczasowych odbiorcéw. Pozyskano dwoéch nowych z

Turcji i Estonii wysytajac dostawy probne. Spoétka liczy na nawiazanie statej wspdtpracy z nowymi

odbiorcami.

Gléwnym rynkiem zbytu pozostaje rynek krajowy na ktorym Spotka lokuje 95,9 % sprzedazy.

Tabela 3. Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy (I potrocze 2009 r. i I potrocze 2008 r.)

realizacja (z1) odchylenia struktura (%)
Ipéirocze 2009 | Ipéirocze 2008 Réznica réznica (%) I potrocze 2009 | I polrocze 2008
w tys. z1) w tys. z1) (w tys. z1)
Przychody ze sprzedazy
produktéw 87974 7434,8 1362,7 18,3 92,5 89,5
w tym eksport 356,1 226,4 129,7 57,3 3,7 2,7
w tym kraj 8441,3 7 208,4 1233,0 17,1 88,8 86,8
Przychody ze sprzedazy
towardéw 711,8 871,4 -159,6 -18,3 7,5 10,5
w tym eksport 33,7 33,2 0,5 745,0 04 04
w tym kraj 678,1 838,2 -160,1 -19,1 7,1 10,1
Ogotem przychody 9509,2 8 306,2 1203,1 14,5 100,0 100,0
w tym eksport 389,8 259,6 130,2 50,2 4,1 3,1
w tym kraj 9119,5 8 046,6 1072,8 13,3 95,9 96,9
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Koszty

Koszty rodzajowe

Koszty dzialalnosci gospodarczej w I poétroczu 2009 r. ulegly zwiekszeniu w stosunku do
poréwnywalnych okreséw roku poprzedniego o 19,9 %. Czesciowo jest to zwigzane z prowadzonym
programem modernizacji Spoétki ( wzrost amortyzacji o 27,5 % do roku ubieglego) a czesciowo ze
wzrostem przychoddw o 19,7% ( wzrost kosztéw materiatow i energii o 41,1 % ), jakkolwiek duza

czes$¢ kosztow dotyczacych produkgji podstawowej to wynik ogélnego wzrostu cen energii.

Wzrost wynagrodzen w stosunku do roku ubiegtego jest efektem przeniesienia wzrostu plac z

ubieglego roku.

Wzrost pozostatych kosztéw rodzajowych jest wynikiem innego grupowania kosztéw powodujacego

przesuniecie czesci kosztdw niektdrych ustug do tej pozyciji.

Ponizsza tabela ilustruje skale zjawiska w podziale na poszczegdlne grupy kosztow.

Tabela 4. Koszty w ukladzie rodzajowym (I pétrocze 2009 r. i I p6trocze 2008 r.)

realizacja
2(1)&0::;:.2:1) 2(1)&0::;:.2:1) :fyzsmzcta) R
Koszty dzialalnoici operacyjnej razem 10 377,0 8 655,8 17213 19,9
Amortyzacja 649,0 509,2 139,8 27,5
Zuzycie materiatow i energii 4728,6 3352,5 1376,1 41,1
Ustugi obce 863,2 988,0 -124,7 -12,6
Podatki i oplaty 172,2 191,5 -19,2 -10,0
Wynagrodzenia 2788,4 23878 400,6 16,8
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 596,4 543,4 52,9 9,7
Pozostate koszty rodzajowe 156,2 91,9 64,2 69,9

Koszty w ujeciu kalkulacyjnym

Wzrost sprzedazy produktow w I poélroczu br. odbil si¢ na wzroscie kosztéw sprzedanych
produktéw w stosunku do roku ubieglego o 23,9 % .Przyczyny tego wzrostu zostaly oméwione w

poprzednim punkcie.
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Warto zwrdci¢ uwage , ze pomimo dobrej sytuacji w zakresie sprzedazy produktéw Zarzad zwraca
uwage na oszczedne gospodarowanie posiadanymi $rodkami o czym $wiadczq nizsze wydatki na

koszty sprzedazy i tylko nieznaczny wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu .

Tabela 5. Koszty w ujeciu kalkulacyjnym (I pétrocze 2009 r. i I potrocze 2008 r.)

realizacja
I pétrocze I pétrocze réznica réznica
2009 (tys.zl) | 2008 (tys. z}) (tys. z1) (%)
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materialow, w tym: 6029,8 4 868,3 11615 23,86
- Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 5606,8 4276,8 1330,0 31,10
- Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 423,0 591,5 -168,5 -28,49
Koszty sprzedazy 648,6 667,0 -18,4 -2,75
Koszty ogolnego zarzadu 2260,5 2118,3 142,2 6,71

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne w I pdétroczu 2009 r. wyniosty 62,4 tys. zt. Ztozyly sie na nastepujace

pozydje:

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych (2,8 tys. zt)

- dotacje PHARE (3,1 tys. zt)

— inne przychody operacyjne ( 56,5 tys. zt)- w tym odszkodowania (33,5 tys. zt) i przywrdcenie

odpisow aktualizujgcych ( 22,8 tys. zt).

Za$ pozostale koszty operacyjne wyniosty 214,3 tys. zt, na ktdra ztozyty sie nastepujace pozycje:

- aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych - materialty i towary handlowe oraz

naleznosci (81,9 tys. z1)

- inne koszty operacyjne (132,4 tys. zt), ( m inn. Koszty napraw powypadkowych, likwidacja

$rodkoéw obrotowych, koszty reklamy darowizny) .

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe za okres I potrocza 2009 r. wyniosty 555,6 tys. zt. Znaczace pozycje w tej grupie

przychoddéw to:

a) odsetki (384,7. zt),
b) zysk ze zbycia inwestycji ( 125,9 tys z})

c) inne (30,3 tys. zl) rozwigzanie rezerw na odsetki od naleznosci.
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d) aktualizacja wartosci inwestycji (14,8 tys. zt.)

Po stronie kosztéow finansowych ( 137,4 tys. zt) wystapila pozycja ,inne” (54,67 tys. zl), na ktéra
ztozyly sie przede wszystkim odpisy aktualizujace na naliczone odsetki oraz odsetki od leasingow (
82,7 tys. zb).

Zyski i straty nadzwyczajne

W badanym okresie nie wystapity ani zyski, ani straty nadzwyczajne.

Wynik finansowy

W pierwszej potowie 2009 roku Spdtka wygenerowata zysk netto w wysokosci 736,8 tys. zi,
tj. mniejszy o 112,7 tys. zt niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Nalezy jednak w tym miejscu
podkresli¢, ze sytuacja ta ulega poprawie . W drugim kwartale Spétka wygenerowata zysk wiekszy
od ubiegtorocznego o 143,9 tys. zt.

Zestawienie poszczegdlnych wartosci ksztattujacych wynik finansowy netto MOJ S.A. w badanym
okresie przedstawia Tabela 6.

Tabela 6. Wyniki finansowe (I potrocze 2009 r. i I péirocze 2008 r.)

I potrocze 2009 | I poirocze 2008 | rdéznica réznica
tys. zt tys. zt tys. zt %
wynik na sprzedazy 648,6 652,6 -4,0 -0,6
wynik na dzialalnosci operacyjnej 496,7 662,1 -165,5 -25
wynik brutto 914,9 1079,8 -164,9 -15,3
wynik netto 736,8 849,5 -112,7 -13,3

Marza

I pétrocze 2009
Zwigkszone przychody w pierwszym potroczu 2009 r. w porownaniu z analogicznym okresem 2008

r, w zwiazku ze wzrostem kosztow produkcji omdéwionym wczesniej , nie przetozyly sie na
wzgledny wzrost marzy. Sytuacja na rynku uniemozliwia obecnie przeniesienia wzrostu kosztéw na
ceng sprzedazy. W okresie sprawozdawczym udato si¢ osiagna¢ marze na sprzedazy wyrobow i
ustlug w wysokosci 36,3% oraz 40,6%-owa marze na sprzedazy towaréw i materialdw. Nalezy rowniez

zwrdcié uwage na stopniowq poprawe w tym zakresie w okresie II kwartatu.
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Tabela 7. Zrealizowana marza (I potrocze 2009 r. i I péirocze 2008 r.)

realizacja
I pétrocze I pétrocze 2008 | réznica réznica
2009 (tys. z1) (tys. z1) (tys. z1) (%)
marza brutto na sprzedazy wyrobdw i ustug (zt) 3190,7 3158,0 32,7 1,0%
marza brutto na sprzedazy wyrobow i ustug (%) 36,3% 42,5%
marza brutto na sprzedazy towardw i materiatéw (zt) 288 ,8 279,9 89 3,1%
marza brutto na sprzedazy towaréw i materiatéw (%) 40,6% 32,1%
marza brutto na sprzedazy (zt) 3479,4 3437,9 41,5 1,2%
marza brutto na sprzedazy (%) 36,6% 41,4%

MAJATEK I ZRODEA JEGO FINANSOWANIA

Struktura podstawowych pozycji bilansu

Suma bilansowa na dzien 30.06.2009 r. wyniosta 37 043,3 tys. z i byla wieksza o 2520,5 tys. zt
od warto$ci wykazanej na dzien 30.06.2009 r. Wzrost aktywow trwatych i wzrost aktywdw
obrotowych w stosunku do ubiegtego roku wynika z realizowanego programu modernizagji firmy i
wzrostu naleznosci krotkoterminowych z tytutu sprzedazy na skutek opdznien w terminowosci
zaptaty przez kontrahentéw. Naleznosci te sa czeSciowo finansowane kredytem obrotowym w

rachunku biezagcym oraz wynegocjowanymi wydtuzeniami terminéw platnosci u dostawcédw.

Zestawienie podstawowych pozycji bilansu prezentuje Tabela 8.

Tabela 8. Podstawowe pozycje bilansu

odchylenia struktura
2 I 2o a 2
2(I) &of:;:.zzeb p()lr(::;: 2101 ()) 8 rozmzc;; (tys. rénica (%) :oz;)irocz 2009 I polr:lzz)e 2008
Aktywa trwate 15 382,4 14 007,9 1374,6 9,81 41,53 40,58
Aktywa obrotowe 21 660,9 205149 11459 5,59 58,47 59,42
Kapital wlasny 31972,3 30 833,1 1139,1 3,69 86,31 89,31
Zobowiazania i rezerwy 5071,0 3689,7 1381,4 37,44 13,69 10,69
Suma bilansowa 37 043,3 34 522,8 2520,5 7,30 100,00 100,00
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4. Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony.

Ryzyko zwiazane z mozliwymi zmianami w sektorze goérniczym.

Sektor gérniczy w Polsce przeszed! istotna restrukturyzacje organizacyjna w latach 90 ubieglego
wieku i na poczatku tego stulecia. W jej wyniku na rynku ostatecznie dziataja — Kompania Weglowa
S.A., Katowicki Holding Weglowy S.A. , Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A. , Potudniowy Koncern
Weglowy S.A. oraz Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.. W przypadku braku $rodkéw na inwestycje
mozna spodziewad sie dalszego spadku wydobycia oraz ograniczania ilosci czynnych zakladéow
wydobywczych. Wprowadzone programy antykryzysowe zakladaja jednakze tylko przesuniecie
zaktadanych inwestycji w czasie. Z drugiej strony istnieje mozliwos¢ pojawienia si¢ na rynku nowych
prywatnych podmiotéw gospodarczych ( np.NWR) zamierzajacych budowe nowych zakladow
wydobywczych lub wykupujacych pojedyncze kopalnie od dotychczas dziatajacych organizaciji.
Dazenie do niwelowania wystepujacych w sektorze probleméw natury spotecznej i ekonomicznej
moze oznaczac podjecie zapowiadanych zmian wtasnosciowych, w efekcie ktérych sytuacja ptatnicza
niektérych jednostek, bedacych klientami Emitenta moze ulec wyraznej poprawie. Emitent nie ma
zadnych podstaw - bazujacych na posiadanych informacjach, o jakichkolwiek obecnych zamiarach
Skarbu Panstwa zmierzajacych do dalszej likwidacji przemystu wydobywczego w Polsce.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrédel przychodéw Emitenta

Przychody Emitenta w okoto 60 % pozyskiwane sg z polskiego sektora gornictwa wegla kamiennego.
Mimo stalego wzrostu sprzedazy do innych sektoréw gospodarki i cigglego poszukiwania nowych
odbiorcow spoza branzy gorniczej caty czas Emitent w sposdb istotny jest uzalezniony od biezacej
koniunktury w tej branzy. Ograniczenie zamowien ze strony polskiego gornictwa wegla kamiennego
moze powodowaé trudnosci w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcow na produkty
wytwarzane przez Emitenta i wptywac na pogorszenie si¢ jego wynikow finansowych.

Emitent stara si¢ ogranicza¢ powyzsze ryzyko poprzez dywersyfikacje rynkow zbytu. Pozwala ona
wykorzystywac réznice w czynnikach ksztattujacych koniunkture na rynkach lokalnych, zmniejszajac
w ten sposob prawdopodobienstwo jednoczesnego wystapienia sytuacji kryzysowych.

Zagrozenie zwiazane z trudno$ciami w pozyskaniu wykwalifikowanej kadry w przysztosci
Dziatalno$¢ Emitenta zwiazana jest z zapotrzebowaniem na kadre pracownikéw o wysokich
kwalifikacjach zawodowych, posiadajacych doswiadczenie i umiejetnosci w  produkcji
zaawansowanych technologicznie urzadzen. Wdrazanie nowych konstrukcji wymaga kadry
inzynierskiej posiadajacej doswiadczenie zawodowe. Wobec nasilajacego sie w Polsce zjawiska braku
kwalifikowanych pracownikow branzy metalowej istnieje ryzyko (emigracja), ze w przysztosci
utrudnione bedzie zatrudnienie wystarczajacej ilosci oséb z odpowiednim doswiadczeniem,
wyksztatceniem i kwalifikacjami zawodowymi.

Zagrozenia ze strony konkurencji na nowych rynkach zbytu

Potencjalne zagrozenie dla Emitenta w zakresie jego dziatalnosci na rynkach pozagérniczych stanowia
konkurenci — zwlaszcza podmioty zagraniczne, dysponujace nowoczesnymi laboratoriami badawczo-
rozwojowymi i wykorzystujace efekty ekonomii skali. Posiadaja one dobrze rozbudowana siec
sprzedazy na terenie Polski oraz moga pozwoli¢ sobie na agresywne pozyskiwanie klientéw. MOJ
S.A. jest dla klientow pozagdrniczych stosunkowo nowym dostawca, dlatego — zwlaszcza w
poczatkowym okresie obecnosci Emitenta na pozagdrniczych rynkach zbytu — jest narazony na
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dziatania konkurencji zmierzajace do uniemozliwienia przejecia czesci klientdéw. Zarzad Emitenta
ocenia jednak, ze Spotka jest przygotowana na tego typu dziatania.

5. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

W okresie sprawozdawczym Emitent zrealizowal umowe warunkowa sprzedazy 4 946 udziatow
przedsigbiorstwa Fabryka Wyrobdw Metalowych Kuznia Osowiec Sp. z 0.0. . stanowigcych 43,42 %
udziatu w kapitale zaktadowym i dajacych 43,42% glosow w Zgromadzeniu Wspolnikow tej Spotki o
czym poinformowat w raporcie biezacy nr.4/2009 . W mysl ustawy o rachunkowosci Emitent byt

jednostka stowarzyszong z tym podmiotem i nigdy nie konsolidowatl danych tej jednostki.

Ponadto, MOJ S.A. wchodzi w sklad Grupy Kapitatlowej FASING. Podmiotem dominujacym w
stosunku do Emitenta jest przedsigbiorstwo Fabryki Sprzetu iNarzedzi Goérniczych Grupa
Kapitalowa FASING S.A. z siedziba w Katowicach.

6. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Sprzedaz w dniu 26 stycznia br. udziatow w FWM Kuznia Osowiec Sp. z 0. 0. .w zwiazku z nie

konsolidowaniem wynikow z w/w podmiotem nie wywotata zadnych zmian w strukturze Emitenta.

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glos6w z nich wynikajacych i
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ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie sprawozdawczym Emitent nie otrzymat zawiadomien dotyczacych zbycia lub nabycia akgji
MOJ S.A. przez osoby trzecie. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio co najmniej 5%
ogolnej liczby gltosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu prezentuje

ponizsza tabela.

Tabela 9. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % liczby glos6w na walnym zgromadzeniu

Procentowy
udziat Liczba glosow | Procentowy
Nazwa Liczba posiadanych | posiadanych | wynikajacych | udziat gloséw w
podmiotu akgji akcji w kapitale | z posiadanych | ogolnej liczbie
zakladowym akgji glosow
Emitenta
GKFASING S.A. 4 593 475 53,67 8 886 950 69,15

Wedlug posiadanej przez Emitenta wiedzy, trzy spolki posiadaja obecnie posrednio powyzej 5%
ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu poprzez posiadane udzialy w GK FASING S.A., sa

to:

g) Karbon 2 Sp. z o0.0. (spétka ta posiada 1728 056 akcji GK FASING S.A., stanowigcych
55,61% ogolnej liczby akcji GK FASING S.A., co daje jej posrednio 29,85 % -owy udziat w
kapitale zakladowym Emitenta oraz posrednio 38,46 %-owy udzial w ogolnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta);

h) Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. (spdtka ta posiada 522 700 akcji GK FASING S.A,,
stanowigcych 16,82% ogolnej liczby akcji GK FASING S.A., co daje jej posrednio 9,03%
udziatow w kapitale zakladowym Emitenta oraz posrednio 11,63% udzialéw w ogdlnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta);

Liczba posiadanych akgji jest rowna liczbie przystugujacych gloséw powyzszym podmiotom na
walnym zgromadzeniu GK FASING S.A.

Z informacji posiadanych przez Emitenta wynika, ze nie zaszly zmiany w strukturze wlasnosci

znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.
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9. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie
dla kazdej z os6b

Na dzien przekazania raportu kwartalnego Prezes Zarzadu MQOJ S.A. — pan Andrzej Kosecki — nie
posiadat akcji Emitenta. Nie nastapily zmiany w stanie posiadanych przez pana Andrzeja Koseckiego
akcji Emitenta od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania

niniejszego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego Wiceprezes Zarzadu MOJ S.A. — pan Henryk Kotodziej —
posiadat 3 005 akcji Emitenta serii B oraz 5 000 akcji Emitenta serii C. Nie nastapily zmiany w stanie
posiadanych przez pana Henryka Kolodzieja akcji Emitenta od dnia przekazania poprzedniego

raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego cztonkowie Rady Nadzorczej MO]J S.A. nie posiadali akcji
Emitenta. Nie nastgpily zmiany w stanie posiadanych przez cztonkéw Rady Nadzorczej akgji
Emitenta od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego

raportu kwartalnego.

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitaldbw wlasnych Emitenta,
z okresleniem 1lacznej wartoSci postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz w odniesieniu
do najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania
oraz stron wszczetego postepowania
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Na dzien przekazania raportu kwartalnego, ani w okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed

sadem ani organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

publicznej postepowania o jakich mowa w punktach a) i b).

11. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu

12.

transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta
bedacego funduszem z podmiotem powiazanym, wraz ze wskazaniem ich lacznej wartosci,
przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug
rodzaju , z wyjatkiem przypadku ,gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa
niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa ,finansowa i wynik finansowy

,wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktdry zostala zawarta transakcja,

b) informacji o powiazaniach Emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem
bedacym strona transakgji,

¢) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkach transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw finansowych
oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych
dla tej umowy, w szczego6lnosci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych
dla danego typu umow

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia sytuacji
majatkowej finansowej i wyniku finansowego Emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powiazanymi , opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym , ktére mogly mie¢ istotny wplyw na sytuacje majatkowa ,
finansowa i wynik finansowy Emitenta.

Spotka w okresie sprawozdawczym nie zawierala zadnych transakcji z podmiotami zaleznymi i

niezaleznymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu

lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej

od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych Emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarangje,

b) lacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w calosci lub w okreslonej czesci zostala
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone,
z okre$leniem wynagrodzenia Emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie
poreczen lub gwarangji,

e) charakteru powiazan istniejacych pomiedzy Emitentem a podmiotem, ktdéry zaciagnal
kredyty lub pozyczk.

Szczegoly dotyczace poreczen zawiera tabela.
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Tabela nr 10. Porecznia udzielone przez Spotke o wartosci powyzej 10 % kapitatow wlasnych.

Warunki
Data Kwota Za Przedmiot Rodzaj Udzielone .
. . finansowe
Dla Zabezpieczenia i
. . . . . . . oraz inne
udzielenia (w zb) zobowiazania | poreczenia poreczenia do dnia
uwagi
29.12.2004 1000 000,00 | BISE Atechnet Grupa leasing poreczenie 20.02.2010 weksel . .
. . Nieodptatnie;
Leasing Sp. z Kapitalowa wekslowe .
jednostka
0.0. W FASING S.A. .
owigzana
Warszawie powia
07.10.2005 1000 000,00 PKOBPS.A. Grupa kredyt w poreczenie | 06.10.2009 weksel 1% prowizji
O/Katowice Kapitatlowa rachunku wekslowe hCZ,O " od
wartosci kredytu
FASING S.A. biechym (ptatna na koniec
miesigca w
ktérym udzielono
kredyt)/jednostka
powiazana
RAZEM p.w. 2 000 000,00
22.12.2005 300 000,00 1% prowizji
Orzesko - liczonej od
Knurowski Grupa kredyt w . wartosci kredytu
oreczenie i
Bank Kapitatowa rachunku pore . 20.12.2009 {ptatna na koniec
i . . cyw1lne miesigca w
Spotdzielczy FASING S.A. biezacym ktérym udzielono
O/Zabrze kredyt)/jednostka
powiazana
10.09.2007 2000 000,00 1% prowizji
Bank hcz’m.qe] od
Grupa leredvt wartosci kredytu
Gospodarstwa re oreczenie i
pe Kapitatowa Y porec: 30.08.2010 (platna na koniee
Krajowego obrotowy cywilne miesigca w
O/Katowi FASING S.A. ktérym udzielono
atowice kredyt)/jednostka
powiazana
18.12.2008 800 000,00 1% prowizji
Orzesko - liczonej od
Knurowski Grupa leredvt . wartosci kredytu
re oreczenie i
Bank Kapitatowa y porec 17.12.2010 (ptatna na koniec
S obrotowy cywilne miesigca w
Spo&dmelczy FASING S.A. ktérym udzielono
O/Zabrze kredyt)/jednostka
powiazana
RAZEM p. c. 3100 000,00
RAZEM
) 5100 000,00
poreczenia

13. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.
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W okresie sprawozdawczym u Emitenta nie zaszly istotne zmiany majace wpltyw na sytuacje
kadrowa , majatkowa , finansowa. Stan zatrudnienia na koniec I péirocza wynosit 116,08 w
przeliczeniu na pelne etaty ( 67,5 stanowisk robotniczych i 48,58 nierobotniczych ) wobec 113,54
etatdw na koniec ubieglego roku. Emitent realizowat na biezaco zadania osiagajac zysk netto na
poziomie 0k.736,8 tys. zt . Wszystkie zobowigzania Emitent realizowat na biezgco. W 2009 roku

Emitenet nie zawierat opcyjnych kontraktéw walutowych ani innych kontraktéw terminowych.

14. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wptyw na wyniki finansowe w przysztych okresach beda miaty:

- realizacja planu sprzedazy i ksztaltowanie sie¢ popytu na produkty oferowane przez
Emitenta,

- sytuacja ekonomiczna polskiego sektora gérnictwa kamiennego,

- dalsza modernizacja parku maszynowego Spétki,

- realizacja strategii Spotki,

- stan rynku pracy w Polsce.

Henryk Kotodziej Andrzej Keski

Wiceprezes Zarzqdu MOJ SA. Prezes Zarzgdu MOJ SA.

MOJ S.A.
ul. Tokarska 6
40-859 Katowice

Tel.: (32) 604 09 00
Faks: (32) 604 09 01
Email: sekretariat@moj.com.pl

Internet:www.moj.com.pl

KRS 0000266718
Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego
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